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免 責 聲 明  

本簡報所提供之資訊含有前瞻性敘述，其中預測值包括營運
展望及營業預測等內容，部份將超出我們的控制之外，實際
結果可能與這些前瞻性敘述大不相同。 
   
其原因可能來自於各種因素，包括但不限於市場需求、價格
波動、競爭情勢、國際經濟狀況、供應鏈、匯率波動以及其
他本公司所不能掌控的風險等因素。 
  
本簡報之內容若未來有任何變動，本公司並不負責隨時提醒
或更新。本簡報所述內容，並非投資建議，本公司不對採用
本簡報內容之投資人所產生的損害負擔任何責任。 
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公 司 簡 介  

總公司 
台北市羅斯福路一段六號八樓之一 

+886-2-2396-6007 

高雄廠 
林園工業區 

高雄市林園區工業一路七號 
+886-7-641-4511 

 

成立日期 

1979 年11月16日 

股票掛牌 

1987年8月 

實收資本額 
新台幣 

52億 7,870萬元 

2018年合併營收 

集團事業群 

石化產業 材料 環保/營建 投資開發 旅遊 

經營團隊 
董事長 : 林文淵 
總經理 : 陳柏元 

員工人數 
195 人 

(至2019年6月30日止) 

新台幣 
153億 8,265萬元 
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品 質 政 策  

Technology  提升專業技術 

Services  貢獻完善服務 

Management 加強全面管理 

Consistency  確保品質一致 

      台灣苯乙烯工業股份有限公司  
Taiwan Styrene Monomer Corporation  

T 
S 
M 
C 
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公 司 主 要 產 品  

甲苯 

乙苯 

為製造聚苯乙烯(PS)、ABS樹脂及合成橡膠
(SRB)之主要原料。 

為製造對二甲苯之特用化學品，主要用途為使
用分子篩法分離對二甲苯及間二甲苯之脫附劑。 

為苯乙烯單體生產製程之副產品，主要用於工
業溶劑。 

為本公司苯乙烯製程之中間產物，可用於聚苯
乙烯之溶劑。 

2018年 
營業比重 應用 產品 產能 (噸/年) 

340,000 

7,000 

8,700 

380,000 

94.49% 

2.46% 

1.20% 

0.12% 
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苯 乙 烯 上 下 游 產 品 關 聯 圖  

苯 

乙烯 

乙苯 

丙烯脛-丁二烯-苯乙烯樹脂 
ABS 

發泡級聚苯乙烯 
EPS 

耐衝擊級聚苯乙烯 
HIPS 

聚苯乙烯 
PS 

苯乙烯丁二烯橡膠 
SBR 

熱可塑性橡膠 
TPE 

其他 

乙苯 
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苯 乙 烯 下 游 產 業 產 品 與 用 途  

產品英文名稱 產品中文名稱 產品用途與產業應用 

ABS 丙烯脛-丁二烯-苯乙烯樹脂 
汔車零組件、吹風機、電腦外殼、家電、 

壓克力板、玩具、摩托車外殼、手提皮箱 

EPS 發泡級聚苯乙烯 
家電業包裝材、隔熱材、建築材、魚箱、 

美工材、飄浮材、蛋糕盒、隔牆板、休閒冰桶 

HIPS 耐衝擊級聚苯乙烯 
電子產業鍵盤、滑鼠、電腦殼、免洗餐具、 

養樂多盒子 

PS 聚苯乙烯 
透明板、原子筆桿、CD盒、DVD盒、 

聖誕燈飾 

SBR (SSBR) 苯乙烯丁二烯橡膠 生膠色鞋底、多色彩設計鞋底、輪胎橡膠 

TPE 熱可塑性橡膠 
光碟機、光學鏡頭、配件、 

PC類摻配料之調整劑 

UPE (UPR) 不飽合聚酯樹脂 合成樹脂、鈕釦、化妝板 

E-SBR 液態合成橡膠乳液 合板、造紙用 

http://www.ikexue.org/archives/37509
http://www.shinfoong.com.tw/s/1/product.html
http://www.ebidgo.com/ebid/find_product_02.php?pr_id=138
http://www.1688.com/pic/-CCFACFDFCAA5B5AEB5C6.html
https://tw.taobao.com/item/546394986092.htm?spm=a1z3o.7695283.0.0.m7El3S
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客 戶 遍 及 全 球  
苯乙烯單體(SM)的主要客戶為國內製造聚苯乙烯(PS)、ABS樹脂及合成橡膠(SRB)的廠商，產業涵蓋
家電、機械、汽車、電子以及包裝產業。而對二乙苯(PDEB)則銷售到國內外各石化廠。 

台灣化纖 

中油 

奇美 

台達化工 

台橡 

李長榮化工 

長興化工 

Exxon Mobil  

SABIC 

Aromatics Oman 

台灣 

阿曼 

沙烏地阿拉伯 

Petroliam Nasional Berhad 
馬來西亞 

德國 
Ruhr Oel GmbH Indian Oil Corporation 

印度 

印尼 

美國 

Pertamina 

Exxon Mobil  

新加坡 
AquaChem 

阿拉伯聯合大公國 
Esso 

泰國 

日本 

Jurong Aromatics Co. 

Thai Paraxylene 

TonenGeneral 

S-Oil 
韓國 

Exxon Mobil  
荷蘭 

SATORP 
PTT Global Chemical 

土耳其 
Petkim Petrokimya 

Kuwait Paraxylene 
科威特 

OJSC NAFTAN 
白俄羅斯 哈薩克 

ANPZ 

Esfahan Petrochemical Co. 

伊朗 
Bandar Imam Petrochemical Co. 

大陸 
福海創 

https://www.google.com.tw/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=0ahUKEwix1KKg3NTPAhVqwlQKHa_zAbsQjRwIBw&url=http://www.ttc.com.tw/&psig=AFQjCNEbE2J8JMjflhgsR0e292gqejHY9Q&ust=1476342943065214
http://www.ppsolutions.com.tw/chinese/suppliers/
http://m.wangchao.net.cn/baike/tcdetail_1933327.html
http://gpca.org.ae/congulf/blog/saudi-basic-industries-corporation-sabic/
http://www.asiawebjob.com/2015/08/jobs-at-orpic-oman-oil-refineries-and.html
https://www.google.com.tw/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=0ahUKEwi6uNrI4tTPAhWKOo8KHe4yAJkQjRwIBw&url=http://www.2b1stconsulting.com/petronas-in-brief/&psig=AFQjCNEwe8ychA9xehfoPjrDRJBYBVLtfQ&ust=1476344630622149
http://bodetechnicalservices.com/pat-hirschmann-crane-parts/bp-logo-png/
http://logo-load.com/2134-rosneft-logo.html
http://logosurfer.com/logo/pdvsa-logo
https://www.google.com.tw/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&ved=0ahUKEwjY8OOr1-DPAhXDpo8KHUcZAg0QjRwIBw&url=http://flexilis.in/resin.php&psig=AFQjCNE6PqR2uINMATte3tn6QRdM8p8eag&ust=1476753957104129
https://en.wikipedia.org/wiki/Esso
https://www.google.com.tw/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&ved=0ahUKEwjY8OOr1-DPAhXDpo8KHUcZAg0QjRwIBw&url=http://flexilis.in/resin.php&psig=AFQjCNE6PqR2uINMATte3tn6QRdM8p8eag&ust=1476753957104129
https://commons.wikimedia.org/wiki/File:TonenGeneral.svg
https://www.google.com.tw/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&ved=0ahUKEwjY8OOr1-DPAhXDpo8KHUcZAg0QjRwIBw&url=http://flexilis.in/resin.php&psig=AFQjCNE6PqR2uINMATte3tn6QRdM8p8eag&ust=1476753957104129
https://enterpriseasia.org/area/projects/ptt-global-chemical-plc/
https://export.by/en/company/12695
http://www.made-in-china.com/traderoom/ugb1420528865239
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公 司 發 展 歷 程  

開始建廠 

完成SM1產線 
產能10萬噸 

完成SM1產線去瓶頸工程 
產能提升為14萬噸 

完成10萬噸SM2生產線 
總產能達24萬噸 

完成去瓶頸工程，SM1產能提升為20萬噸 
SM2產能提升為14萬噸，總產能提升為34萬噸 

完成PDEB1產線 
總產能達1,500噸 

完成PDEB1觸媒修飾去瓶頸 
總產能達3,500噸 

完成PDEB2產線，產能3500噸 
總產能達7,000噸 

汽電共生廠
完工商轉 完成多效能串級再沸蒸餾節能工程 

完成全面性降低生產成本改善工程 

實收資本額增加為新台幣 46億餘元 
實收資本額增加為新台幣 48億餘元 

實收資本額增加為新台幣 53億餘元 

實收資本額增加為新台幣 56億餘元 
董事會通過「本公司第一至第三次 
買回公司股份辦理註銷」案 

減資為新台幣 50億餘元 

千噸/年 

千噸/年 

SM產能沿革 

PDEB產能沿革 

製程效率及節能改善工程 

公司資本沿革 

公司盈餘轉增資至52億餘元 

完成SM1製程
改善基本設計 

進行SM1 
去瓶頸工程 

PDEB3 
可行性評估 

公司設立實收資本額新台幣 7,500萬元 
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品質、工安與環境管理系統之建立 

1995年起 
實施 ISO-9001品質系統，
並於1995年9月通過ISO-
9001之認証 

1997年起 
實施 ISO-14001環境管理
系統，並於1997年12月通
過 ISO-14001之認証 

1998年起 
加入「中華民國化學工
業責任照顧協會」
(TRCA)，遵循責任照顧
之精神，承諾做好維護
員工、客戶、公眾及環
境之健康及安全  

2009年起 
實施OHSAS -18001國際
職業安全衛生管理系統，
並於2009年12月通過 
OHSAS-18001之認証 

2014年起 
實施 ISO-14064-1  (CNS 
14064-1)溫室氣體盤查驗
證系統，並於2015年7月
通過驗証 

2017年起 
實施ISO-14001 (2015) 
環境管理系統轉版重新
驗證，並於2018年1月通
過認證 

2009年起 
實施 CNS-15506 台灣職業
安全衛生管理系統，並於
2009年12月通過認証 

2018年起 
實施 ISO-9001 (2015)
品質系統轉版重新驗
證，並於2018年9月
通過認証 
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 營運策略  

強化核心事業(SM)，同步拓展特用化學品
(PDEB)之生產與銷售 

成立觸媒實驗室，提升觸媒效能 

降低生產成本 
 提高原料及能源使用效率 
 持續製程改善 
 強化工安及環保 

轉投資事業管理  整併 
 優化 



市場回顧 
暨展望 

2 

 13  台灣苯乙烯工業股份有限公司 
Taiwan Styrene Monomer Co.  

一、2018年全球SM供需概況 

二、2019~2021全球SM需求增長預測 

三、台灣SM市場供需分析 

四、上半年市場回顧 

五、下半年市場展望 

六、本公司產品產銷紀錄 

SM市場回顧與展望   大綱  
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2018年  全球SM供需概況  

2018年全球SM用途統計 

PS 
34% 

EPS 
22% 

ABS 
18% 

SAN 
2% 

UPR 
5% 

SBR 
3% 

SBL 
6% 

TPE 
2% 

Others 
8% 
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2018年  全球SM供需概況  
2018年全球SM需求統計 

大陸 
35% 

日本 
5% 

南韓 
9% 台灣 

6% 

東南亞 
5% 

北美 
13% 

南美 
3% 

西歐 
14% 

中歐 
2% 

俄羅斯 
2% 

中東 
4% 

印度 
2% 

非洲 
0.2% 其他 

0.2% 



市場回顧 
暨展望 

2 

 16  台灣苯乙烯工業股份有限公司 
Taiwan Styrene Monomer Co.  

全 球 苯 乙 烯 供 需 狀 況  

仟
噸 

開
工
操
作
率 

79.0% 

80.0% 

81.0% 

82.0% 

83.0% 

84.0% 

85.0% 

86.0% 

87.0% 

88.0% 

89.0% 

90.0% 

0  

5,000  

10,000  

15,000  

20,000  

25,000  

30,000  

35,000  

40,000  

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 

產量 需求 總產能 開工率 
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全 球 苯 乙 烯 需 求 年 增 量  

仟
噸 

(700) 

(200) 

300 

800 

1,300 

1,800 

2,300 

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 

其他 東南亞 東北亞 中東 西歐 北美 全球 
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全 球 苯 乙 烯 淨 出 口 量  

仟
噸 

(5,000) 

(4,000) 

(3,000) 

(2,000) 

(1,000) 

- 

1,000 

2,000 

3,000 

4,000 

5,000 

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 

北美 西歐 中東 東北亞 東南亞 其他 
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2018年  全球SM供需概況  

單位: 仟噸 

地區 需求 產量 淨進口 
東北亞 16,628  14,733  1,895  
    大陸 10,502  7,505  2,997  
    日本 1,478  1,968  -490  
    南韓 2,681  3,201  -520  
    台灣 1,967  2,059  -92  
東南亞 1,405  1,915  -510  
北美 3,984  4,947  -963  
南美 868  573  295  
西歐 4,327  4,399  -72  
中歐 503  237  266  
俄羅斯 521  629  -108  
中東 1,118  2,808  -1,690  
印度 734  0  734  
非洲 62  0  62  
其他 68  0  68  

合計 30,218  30,241  
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中國大陸苯乙烯供需狀況 

仟
噸 

開
工
操
作
率 

60.0% 

65.0% 

70.0% 

75.0% 

80.0% 

85.0% 

0  
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8,000  

10,000  

12,000  
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總產能 產量 需求 開工率 
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 依據IHS預測2019~2021年全球GDP年增長為2.6~2.7%。 

 上述條件下，SM需求年增長約為2.5%。 

 主要增長地區為中國大陸，SM需求年增長為3.9~4.8%。  
     (註：2018年中國大陸SM需求增長為5.2%) 

 

二、2019~2021年  全球SM需求增長預測  
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三、台灣SM市場供需分析  

單位: 仟噸 

年度 需求 產量 淨出口 
2009 1,777  1,906  129  
2010 1,995  1,922  -73  
2011 1,792  1,693  -99  
2012 1,822  1,790  -32  
2013 1,924  2,044  120  
2014 1,795  1,974  179  
2015 1,864  2,020  156  
2016 1,886  2,118  232  
2017 1,913  1,823  -90  
2018 1,880  2,110  230  
平均 1,865  1,940  75  
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基本上，台灣SM市場是淨出口地區。 
去(2018)年台灣生產2,110,537噸SM，需求達1,879,850噸，淨出口為

230,687噸。 
去年6月起中國大陸對美、韓、台等三地區生產SM，課徵反傾銷稅正式
成立，及7月起美中貿易戰開打，導致全球經濟成長趨緩，與中國大陸
對美出口大幅衰退，並造成全球SM貿易流發生轉變，使得去年第4季
SM需求大幅萎縮，SM價格快速下滑，導致第4季本公司獲利不理想。 

所幸美中於去年12月2日G20高峰會後的川習會達成共識，雙方同意將
暫停加徵關稅90天，以進行貿易協商，致使今(2019)年上半年市場信心
逐漸恢復，下游市況亦漸轉好。 

然於今(2019)年8月1日，因川普政府不滿中國政府對美國農產品的購買
進程，川普在推特宣布將在2019年9月1日起，對餘下價值3,000億美元
的所有中國輸美商品徵收10%的關稅。導致SM價格又開始快速下滑，
因此預估今年下半年SM生產廠商獲利將不理想。 

三、台灣SM市場供需分析  
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 8/23大陸宣布對美國5,078個項目、約750億美元進口商品，分9/1及
12/15階段，加徵5%~10%關稅。此外自12/15起，對原產於美國的汽車
及零部件也將恢復加徵25%、5%關稅。 

川普隨即下令美國企業退出大陸，並推文再祭出將在10/15將現行2,500
億美元大陸商品的加徵關稅從25%提高到30%；9/1生效的3,000億美元
大陸商品的關稅從10%升到15%。雖傳出將重啓談判，仍有待觀察。 

隨著美中貿易戰升級，全球避險情緒再度高張，人民幣貶破7.1關卡，人
民幣匯率可能會繼續下跌。 

 

三、台灣SM市場供需分析  (續)  
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今年上半年亞洲SM廠的歲修集中在3~5月，期間損失的產能約64萬噸。 

加上美國受洪水、濃霧和碼頭儲槽發生火災等事件而影響船運，使美國
SM出口的裝運嚴重延遲，導致歐洲及東北亞，如韓國及台灣等客戶到
貨均受到影響，支撐著SM價格。 

進入5~6月，SM廠歲修接近尾聲，韓國SM供應突然吃緊，韓國Hanwha 
Total (年產能105萬噸) 因員工罷工事件及廠區火災，於歲修完成後一直
無法重開；另LG位於Daesan的SM廠 (年產能17萬噸) 因上游裂解廠因
故停俥，原料供應中斷而被迫停產，使SM行情繼續獲得支撐。 

此外成本面，由於原料苯因新增產能投產 (福海創48萬噸、恆力90萬噸)，
苯市場呈現供過於求，苯價偏弱勢；加上乙烯需求不振，價格一路走跌，
使今年上半年本公司SM產品利潤一直保持良好。 

 

四、上半年市場回顧  
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今年全球SM需求量約3,000萬噸，需求成長率預估為1.5~1.8%，約50萬
噸。今年SM新增產能少，巴西Videolar Innova去瓶頸的16萬噸於四月
投入，韓國YNCC去瓶頸增加8萬噸預計七月完成，其他新產能多集中在
中國大陸，據了解咸將延至明年投產，故今年SM整體供給應是偏緊。 

然受到美中貿易戰加劇等不確定因素影響下，全球經濟成長存在隱憂。
中國大陸等新興市場經濟成長趨緩，終端產品需求下滑，下游對SM的
需求亦減緩。 

由於下半年SM廠歲修較少，及上述韓國停產SM廠亦恢復開工，加上歐
美SM遠洋貨恢復供應至東北亞，在供給充足且需求減緩情況下，東北
亞SM價格持續看跌，而純苯價格在第三季走強，SM利潤被壓縮，將不
如上半年。 

五、下半年市場展望  
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六、產品產銷紀錄 與 營業比重 
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台苯 合併損益表 

項       目 2017年度 2018年度 2018年 上半年 2019年 上半年 
營業收入 14,751  15,383  8,076 6,256 
營業成本 13,062  13,406  6,908  5,330  
營業毛利 1,689  1,977  1,168  926  
毛利率 12% 13% 14% 15% 
營業費用 406  442 249  203 
營業淨利 1,283  1,535  920  723  
營業淨利率 9% 10% 11% 11% 
營業外收支 -37 13 20  -4 
稅前淨利 1,246  1,548  940  719  
所得稅費用 -262 -361  -226 -84 
本期淨利 985  1,187  714  635  
淨利率 7% 8% 9% 10% 
淨利歸屬於         
     -母公司業主 1,056  1,216  738  642  
     -非控制權益 -71 -30 -23 -7 
每股盈餘 (元) 2.00  2.30  1.40  1.22  

單位：新台幣 佰萬元 
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台苯 合併財務分析 

項       目 2016年 2017年 2018年 2019年 上半年 

負債佔資產比率 (%) 35.95  30.69  26.57  31.00 

流動比率 (%) 158.92  176.39  172.55  139.45 

速動比率 (%) 112.51  112.99 135.71 118.27 

應收帳款週轉率 (次) 16.01 12.45 13.48 11.78 

平均收現天數 22.79  29.31  27.08  30.98 

存貨週轉率 (次) 17.62  21.18  19.35  18.92 

平均銷貨日數 (天) 20.71 17.23 18.86 19.29 

權益報酬率 (%) 18.80 13.02 15.52 17.03 

權益報酬率 (%) 
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台苯 每股盈餘 與 股利 

項       目 2014年 2015年 2016年 2017年 2018年 

每股盈餘 (元) -0.07 1.31  2.67  2.00  2.30  

現金股利 (元) - 1.00  2.20  1.60  2.00 

盈餘配股 (元) - - - - - 

每股盈餘 
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